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Abstract
Subject and purpose of work: East Asia, particularly China, Japan, and South Korea has experienced rapid
economic growth in recent decades, partly through active participation in global value chains (GVCs). Foreign
direct investment (FDI) has played a crucial role in this process, enabling the transfer of technology and skills and
access to international markets. This paper aims to empirically analyse the effects of FDI on GVCs in East Asian
countries over the last two decades.
Materials and methods: The paper covers six East Asian countries from 2000 to 2022 and explores the
relationship between FDI and GVCs using the Driscoll and Kraay (1998) estimator. The estimation techniques are
ordinary least squares (OLS) and feasible generalized least squares (FGLS).
Results: The results reveal that FDI inflows into East Asia positively and significantly affect the countries participation in
GVCs, both upstream and downstream.
Conclusions: These results suggest the need to support FDI in Asian countries to improve their participation in
GVCs.

Keywords: global value chain, foreign direct investment, East Asia, ordinary least squares

Streszczenie
Przedmiot i cel pracy: Azja Wschodnia, w szczegélnosci Chiny, Japonia i Korea Potudniowa, doswiadczyty szyb-
kiego wzrostu gospodarczego w ostatnich dziesiecioleciach, czesciowo dzieki aktywnemu uczestnictwu w global-
nych tanicuchach wartos$ci (GEW). Bezposrednie inwestycje zagraniczne (BIZ) odegraty kluczowa role w tym proce-
sie, umozliwiajac transfer technologii i umiejetnosci oraz dostep do rynkéw miedzynarodowych. Celem niniejszego
artykutu jest empiryczna analiza wptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych na globalne tancuchy wartosci
w krajach Azji Wschodniej na przestrzeni ostatnich dwéch dekad.
Materialy i metody: W artykule oméwiono sytuacje w sze$ciu krajach Azji Wschodniej w latach 2000-2022
i zbadano zwiazek miedzy bezposrednimi inwestycjami zagranicznymi a globalnymi tancuchami wartosci,
wykorzystujac estymator Driscolla i Kraaya (1998). Do metod szacowania zalicza si¢ metode najmniejszych
kwadratéw zwyktych (OLS) oraz wykonalng uogélniong metode najmniejszych kwadratéw (FGLS).
Wyniki: Wyniki pokazuja, ze naptyw BIZ do Azji Wschodniej pozytywnie i znaczaco wptywa na udziat krajow
w GEW, zaréwno na wyzszym, jak i niZszym szczeblu.
Wnhioski: Wyniki te sugeruja potrzebe wspierania BIZ w krajach azjatyckich w celu poprawy ich uczestnictwa
w GEW.
Stowa kluczowe: globalny tancuch wartosci, bezposrednie inwestycje zagraniczne, Azja Wschodnia, metoda
najmniejszych kwadratéw
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Introduction

In recent decades, the global economy has
undergone a radical transformation, resulting in
significant fragmentation in producing goods and
services and a more significant international division
of labour, increasing the benefits of specialization
(Mancini et al, 2024). This co-dependency is
conceptualized as a global value chain system (Kim,
Rosendorff, 2021). Since the turn of the century,
the production of goods and services has become
increasingly globalized (Siewers et al., 2024), allowing
even small countries with limited capacities or
resources to have the chance to participate in Global
Value Chains (GVCs) and benefit from global trade
(Swinnen, 2016).

East Asian countries continue to play a crucial
role in GVCs. They have managed to maintain and
sometimes even strengthen their position in GVCs,
making them a crucial case study for understanding
current FDI and GVC dynamics (Asian Development
Bank [ADB], 2023). In 2023, East Asia, including
China, experienced a decline in FDI flows mainly
due to geopolitical and economic factors. The
region remained a key player thanks to its robust
infrastructure and role in critical supply chains, such
as semiconductors and energy (Global Finance, 2024).
However, the dynamics of East Asian participation
have changed relatively. The dominance that used to
be held by Japan, Taiwan, and South Korea in the 1990s
shifted in 2018 towards China, Japan, and South Korea.
During this period, China’s shareholding overtook that
of the United Kingdom, France, and the United States.

GVCs in East Asia have become increasingly
resilient and sustainable in the face of recent
disruptions, not least through a shift towards more
regional value chains. This transition is supported
by a significant increase in sustainable development
projects, with Asia attracting a growing proportion
of global investment in projects related to the
Sustainable Development Goals (SDGs) (UNCTAD,
2024). In addition, recent data shows Southeast Asia
has weathered the recent shocks particularly well,
with a notable rise in announcements of investment
projects in strategic sectors such as electronics and
vehicle production (ERIA, 2024).

GVCs are defined as a series of stages in producing
a product or service sold to consumers, each stage
adding value and producing at least two stages in
different countries (Antras, Chor, 2022). In other
words, a country participates in a GVCs if it adds value
to at least one stage. As companies expand worldwide
for lower costs, production chains have become
increasingly fragmented geographically (Siewers et al.,
2024). Companies participating in these networks are
not just exporters or importers; they share backward

Wstep

W ostatnich dziesiecioleciach gospodarka $wia-
towa przeszta radykalng transformacje, skutkujac
znacznym rozdrobnieniem w produkcji towaréw
i ustug oraz bardziej znaczacym miedzynarodowym
podziatem pracy, zwiekszajac korzysci ptynace ze spe-
cjalizacji (Mancini i in., 2024). Ta wspétzaleznos¢ jest
konceptualizowana jako globalny system tancucha
wartosci (Kim, Rosendorff, 2021). Od przetomu wie-
kéw produkcja towardw i ustug staje sie coraz bardziej
zglobalizowana (Siewers i in., 2024), dzieki czemu na-
wet mate kraje o ograniczonych mozliwosciach lub za-
sobach majg szanse uczestniczy¢ w globalnych tancu-
chach wartosci (GLW) i czerpac korzysci z globalnego
handlu (Swinnen, 2016).

Kraje Azji Wschodniej nadal odgrywaja kluczowa
role w GEW. Udato im sie utrzyma¢, a czasem nawet
wzmocni¢ swojg pozycje w GLW, co czyni je kluczo-
wym studium przypadku dla zrozumienia obecnej
dynamiki BIZ i GLW (Asian Development Bank [ADB],
2023). W 2023 r. Azja Wschodnia, w tym Chiny, do-
$Swiadczyta spadku przeptywdédw bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych, gtéwnie z powodu czynnikéw
geopolitycznych i gospodarczych. Region pozostat klu-
czowym graczem dzieki solidnej infrastrukturze i roli
w krytycznych tancuchach dostaw, takich jak potprze-
wodniki i energia (Global Finance, 2024). Dynamika
uczestnictwa Azji Wschodniej ulegta jednak wzglednej
zmianie. Dominacja Japonii, Tajwanu i Korei Potudnio-
wej w latach 90. przesuneta sie w 2018 r. w kierun-
ku Chin, Japonii i Korei Potudniowej. W tym okresie
udzialy Chin wyprzedzity udziaty Wielkiej Brytanii,
Francji i Stanéw Zjednoczonych.

GEW w Azji Wschodniej staty sie coraz bardziej
odporne i zréwnowazone w obliczu niedawnych za-
ktécen, miedzy innymi dzieki przej$ciu na bardziej
regionalne tancuchy wartosci. Transformacja ta jest
wspierana przez znaczny wzrost liczby projektow
zrdwnowazonego rozwoju, przy czym Azja przyciaga
coraz wieksza cze$¢ globalnych inwestycji w projekty
zwigzane z Celami Zréwnowazonego Rozwoju (SDG)
(UNCTAD, 2024). Ponadto najnowsze dane pokazuja,
ze Azja Potudniowo-Wschodnia szczeg6lnie dobrze
przetrwata ostatnie wstrzasy, ze znacznym wzrostem
liczby ogloszen o projektach inwestycyjnych w strate-
gicznych sektorach, takich jak elektronika i produkcja
pojazdow (ERIA, 2024).

GLW definiuje sie jako szereg etapow wytwarza-
nia produktu lub ustugi sprzedawanej konsumentom,
przy czym kazdy etap dodaje warto$¢ i obejmuje co
najmniej dwa etapy w réznych krajach (Antras, Chor,
2022). Innymi stowy, kraj uczestniczy w GLW, jesli do-
daje warto$¢ do co najmniej jednego etapu. W miare
jak przedsiebiorstwa rozszerzaja swoja dziatalnos¢
na caly swiat, dazac do obnizenia kosztow, tancuchy
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linkages with suppliers and forward linkages with
customers along the value chain (Timmer et al., 2013).
A smartphone assembled in China may use graphic
design elements from Singapore, silicon chips from
Taiwan, and precious metals from Latin American
countries. The participating countries retain some
value throughout the process and can benefit from
end products sold worldwide (Chatterjee et al., 2024).

Multinational companies linked to GVCs cover
various activities, including design, production,
marketing, distribution, and consumer support. These
activities must be spread across multiple subsidiaries
and workers in diverse locations to take a product
from conception to end use and beyond (Kano et al,,
2020). GVCs have affected several aspects of society,
some of which have been identified in recent empirical
literature, including the environment (Siewers et al.,
2024; Huang, Zhang, 2023) and the resilience and
performance of SMEs (Chatterjee et al., 2024).

East Asia, particularly China, Japan, and South
Korea, has experienced rapid economic growth
thanks to their active participation in GVCs, facilitated
by massive FDI (Men et al,, 2022). FDI has enabled
the transfer of technology, management knowhow,
and access to international markets. Most large
multinational companies have relocated part of their
production activities to these countries, integrating
them into GVCs. This phenomenon has led East Asian
countries to specialize in high-value-added segments
such as electronics, automobiles, and mechanical
equipment. This has enabled them to gradually
increase their export competitiveness and move up
the global value chain.

In most developing countries, FDI is an essential
source of development finance. It contributes to
domestic employment, capital formation, and the
diffusion of external knowledge into the local economy.
It also represents a means for domestic firms to
integrate into GVCs, as multinational enterprises that
engage in FDI are also at the heart of many global
production networks (Zhou et al., 2021). Investment
promotion policies increasingly aim to attract FDI
projects that create quality jobs, foster local linkages,
and facilitate access to global markets (Alfaro,
Charlton, 2009; World Bank, 2023; Amador, Cabral,
2016). A key motivation for these policies is that FDI
can have vertical and horizontal spillovers to domestic
firms (Murakami, Otsuka, 2019; Arimura et al., 2014;
Javorcik, 2004). The incidence and magnitude of FDI
spillovers pass through a range of different channels,
each of which can be influenced by the business
environment, macroeconomic conditions, political
and governance variables, as well as differences in
firms’ management capacity and access to finance and
absorptive capacity (Okah Efogo et al., 2022).

Therefore, this paper aims to examine the effect of
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produkcyjne stajg sie coraz bardziej rozdrobnione
pod wzgledem geograficznym (Siewers i in., 2024).
Firmy uczestniczace w tych sieciach nie sg tylko eks-
porterami lub importerami; maja one powigzania
wsteczne z dostawcami i powigzania w przadd z klien-
tami wzdtuz tancucha wartosci (Timmer i in., 2013)
Smartfon montowany w Chinach moze wykorzysty-
wac elementy graficzne z Singapuru, chipy krzemowe
z Tajwanu i metale szlachetne z krajéw Ameryki La-
cinskiej. Kraje uczestniczace zachowujg pewng war-
to$¢ w catym procesie i moga czerpac Korzysci z pro-
duktéw koncowych sprzedawanych na catym swiecie
(Chatterjee i in., 2024).

Przedsiebiorstwa wielonarodowe powigzane
z GLW zajmuja sie réznymi rodzajami dziatalnosci,
w tym projektowaniem, produkcja, marketingiem,
dystrybucja i obstuga klienta. Dziatania te musza by¢
roztozone na wiele spoétek zaleznych i pracownikow
w réznych lokalizacjach, aby doprowadzi¢ produkt od
koncepcji do koncowego zastosowania i dalej (Kano
i in, 2020). GEW wptynety na kilka aspektéw spo-
tecznych, z ktérych niektére zostaty zidentyfikowane
w najnowszej literaturze empirycznej, w tym na $ro-
dowisko (Siewers i in., 2024; Huang, Zhang, 2023)
oraz odporno$¢ i wyniki MSP (Chatterjee i in., 2024).

Azja Wschodnia, w szczegdlnosci Chiny, Japonia
i Korea Potudniowa, do$wiadczyty szybkiego wzro-
stu gospodarczego dzieki aktywnemu uczestnictwu
w GLW, utatwionemu przez masowe BIZ (Men i in,,
2022). BIZ umozliwity transfer technologii, wiedzy
z zakresu zarzadzania i dostep do rynkéw miedzy-
narodowych. Wiekszo$¢ duzych miedzynarodowych
firm przeniosta cze$¢ swojej dziatalnosci produkcyjnej
do tych krajow, integrujac je w ramach GEW. Zjawisko
to doprowadzito kraje Azji Wschodniej do specjalizacji
w segmentach o wysokiej warto$ci dodanej, takich jak
elektronika, samochody i sprzet mechaniczny. Pozwo-
lito im to stopniowo zwieksza¢ konkurencyjnos¢ eks-
portowa i awansowac w globalnym fancuchu warto$ci.

W wiekszo$ci krajow rozwijajacych sie BIZ sa pod-
stawowym zrédiem finansowania rozwoju. Przyczy-
niaja sie do wzrostu zatrudnienia, tworzenia kapitatu
i rozprzestrzeniania wiedzy zewnetrznej w lokalnej
gospodarce. Stanowia réwniez sposéb na integracje
krajowych firm z globalnymi tancuchami wartosci,
poniewaz przedsiebiorstwa wielonarodowe, ktére
angazujg sie w bezposrednie inwestycje zagraniczne,
sg rowniez sercem wielu globalnych sieci produkcyj-
nych (Zhou i in., 2021). Polityka promocji inwestycji
w coraz wiekszym stopniu ma na celu przyciggniecie
projektow BIZ, ktére tworzg wysokiej jakosci miejsca
pracy, wspierajg lokalne powigzania i utatwiajg dostep
do rynkéw globalnych (Alfaro, Charlton, 2009; Bank
Swiatowy, 2023; Amador, Cabral, 2016). Kluczowym
motywem tej polityki jest to, Ze bezposrednie inwesty-
cje zagraniczne mogg mie¢ pionowe i poziome skutki
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foreign direct investment (FDI) on the participation
of East Asian countries in GVCs over the period 2000-
2022. After applying Ordinary Least Squares (OLS),
we used the Driscoll and Kraay estimator and Feasible
Generalized Least Squares (FGLS) to deal with spatial
and serial correlations, heteroskedasticity, and
endogeneity problems. The empirical analysis shows
that FDI positively influences the participation of East
Asian countries in GVCs.

Following this introduction, the rest of the article
is organized into four sections. The following section
presents a selective review of the state of the research
literature. The third briefly describes the various stages
of the empirical strategy adopted. The fourth section
analyses the results. We conclude with suggestions for
policy recommendations.

Literature review

Although backward and forward linkages had
already been mentioned by Hirschman (1958), the
value chain concept was introduced in the industrial
sector by Porter (1986), describing a series of
activities that must be coordinated to produce and
sell a product. The value chain is a set of activities that
must be coordinated to produce and sell a product
while allowing stakeholders to participate. Porter
(1986) saw the value chain as a tool for optimization
and value/cost analysis. However, since the early
1990s, with the development of international trade
characterized by the growing integration of the global
economy, the application of this concept has extended
beyond industries.

Theoretically, the internalization model that
has emerged in recent decades suggests that firms
undertake FDI as an essential element in internalizing
transactions that would be inefficient in the open
market, notably because of high transaction costs,
market imperfections, and the benefits associated
with managing and protecting the firm’s specific
assets (Buckley, Casson, 1976). The OLI (Ownership,
Location, Internalization) paradigm proposes that
companies undertake FDI when they possess specific
advantages (Ownership) that can be better exploited

dla krajowych firm (Murakami, Otsuka, 2019; Arimu-
ra et al, 2014; Javorcik, 2004). Czestotliwo$¢ wyste-
powania i skala efektow zewnetrznych BIZ przebiega
przez szereg réznych kanatow, z ktérych kazdy moze
by¢ pod wptywem otoczenia biznesowego, warun-
kéw makroekonomicznych, zmiennych politycznych
i zmiennych dotyczacych zarzadzania, a takze réznic
w zdolnos$ciach zarzadzania firmami oraz dostepie do
finansowania i zdolno$ci absorpcyjnej (Okah Efogo
iin., 2022).

Dlatego tez niniejszy artykul ma na celu zbada-
nie wptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych
(BIZ) na udziat krajéw Azji Wschodniej w Globalnym
Lancuchu Wartosci (GEW) w latach 2000-2022. Po
zastosowaniu metody najmniejszych kwadratéw zwy-
ktych (OLS), uzyto estymatora Driscolla i Kraaya oraz
wykonalng uogélniong metode najmniejszych kwa-
dratow (FGLS), aby poradzi¢ sobie z korelacjami prze-
strzennymi i szeregowymi, heteroskedastycznoscia
i problemami endogenicznos$ci. Analiza empiryczna
pokazuje, ze BIZ pozytywnie wptywaja na udziat kra-
jow Azji Wschodniej w GEW.

Artykut zostat podzielony na cztery czesci. Czesé
druga przedstawia selektywny przeglad stanu litera-
tury badawczej. Trzecia opisuje etapy przyjetej stra-
tegii empirycznej, a czwarta cze$¢ zawiera analize
wynikoéw. Na zakonczenie przedstawiono sugestie do-
tyczace zalecen w zakresie polityki.

Przeglad literatury

Chociaz o powiazaniach wstecznych i do przodu
wspominat juz Hirschman (1958), koncepcje tancu-
cha wartosci w sektorze przemystowym wprowadzit
Porter (1986), opisujac szereg dziatan, ktére musza
by¢ skoordynowane, aby wytworzy¢ i sprzeda¢ pro-
dukt. Lancuch wartosci to zestaw dziatan, ktére musza
by¢ skoordynowane w celu wytworzenia i sprzedazy
produktu, przy jednoczesnym umozliwieniu udziatu
zainteresowanym stronom. Porter (1986) postrzegat
tancuch wartosci jako narzedzie optymalizacji i anali-
zy wartos$ci/kosztow. Jednak od poczatku lat 90-tych,
wraz z rozwojem handlu miedzynarodowego, ktory
charakteryzowatl sie rosngca integracja gospodarki
Swiatowej, zastosowanie tej koncepcji rozszerzyto sie
poza poszczegdlne gatezie przemystu.

Teoretycznie, model internalizacji, ktéry pojawit
sie w ostatnich dziesiecioleciach, zaktada, ze firmy po-
dejmuja sie bezposrednich inwestycji zagranicznych
jako istotnego elementu internalizacji transakgji, kto-
re bylyby nieefektywne na otwartym rynku, przede
wszystkim z powodu wysokich kosztéw transakcyj-
nych, niedoskonatosci rynku i korzysci zwiazanych
z zarzgdzaniem i ochrong konkretnych aktywéw firmy
(Buckley, Casson, 1976). Paradygmat OLI (Wtasnos¢,
Lokalizacja, Internalizacja) zaktada, ze przedsiebior-
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abroad (Location) and when they prefer to internalize
these advantages rather than outsource them
through contracts or licenses (Internalization). This
paradigm assumes that FDI facilitates the integration
of companies GVCs by allowing them to distribute the
different stages of global production according to the
comparative advantages of each country. This dynamic
reinforces globalization and the complexity of global
production and distribution networks (Sharmiladevi,
2017).

FDI is essential in integrating economies into
GVCs by facilitating access to advanced technologies
and strengthening local production capabilities. FDI
enables local companies to enter specific segments
of GVCs by introducing modern management
practices and stimulating the development of critical
infrastructure, such as transport networks and
information technologies. In East Asia, for example,
FDI has accelerated the transformation of some
economies towards higher value-added industries,
particularly in the technology and electronics sectors.
However, overdependence on FDI can make these
economies vulnerable to external shocks and limit
their upmarket development if they do not sufficiently
develop their innovation capacities (Baldwin, Lopez-
Gonzalez, 2015; Gereffi etal., 2005; Rodrik, 2016; Yana
Mbena, Ngnouwal Eloundou, 2023).

Several studies have emphasized the importance
of FDI in participating in GVCs (Okah Efogo et al,
2022; Bwalya (2006); Amendolagin et al, 2017).
FDI is often associated with transferring advanced
technologies and management practices from the
home country to the host country. This transfer
enables local companies to access high-end markets
in GVCs, thereby improving their competitiveness.
Studies by Javorcik (2004) show that subsidiaries of
multinationals introduce advanced technologies and
stimulate the innovative capacities of local companies.
The rapid evolution of GVCs is one of the consequences
of access to the international market. FDI increases
exports by integrating local companies into global
production networks, thereby reducing trade barriers.
Multinational companies global networks facilitate
access to international markets for products from host
countries (Alfaro, Charlton, 2009).

Blalock and Gertler (2008) have analysed the
impact of FDI on global value chain participation in
developing countries. Their findings indicate that FDI
in developing countries, such as Indonesia, improves
the productivity of local firms and their integration
into GVCs through the transfer of technology and
management practices. Giroud (2003) examines the
role of FDI in emerging Southeast Asian countries and
finds that multinationals contribute significantly to
integrating local firms into GVCs through technology
transfer and the development of local suppliers. These
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stwa decydujg sie na BIZ, gdy posiadaja konkretne ko-
rzysci (Whasnosc¢), ktére moga by¢ lepiej wykorzystane
za granicg (Lokalizacja) i gdy wolg zinternalizowac te
korzysci, niz korzysta¢ z nich na zasadzie outsourcingu
za posrednictwem umoéw lub licencji (Internalizacja).
Paradygmat ten zaktada, ze BIZ ulatwiajg integracje
GEW przedsiebiorstw, umozliwiajgc im dystrybucje
réznych etapéw globalnej produkcji zgodnie z prze-
wagami komparatywnymi kazdego kraju. Ta dynami-
ka wzmacnia globalizacje i ztozono$¢ globalnych sieci
produkgji i dystrybucji (Sharmiladevi, 2017).

BIZ maja zasadnicze znaczenie dla integracji go-
spodarek z GEW poprzez utatwianie dostepu do za-
awansowanych technologii i wzmacnianie lokalnych
zdolnosci produkcyjnych. BIZ umozliwiajg lokalnym
firmom wejscie do okreslonych segmentéw GEW po-
przez wprowadzenie nowoczesnych praktyk zarza-
dzania i stymulowanie rozwoju infrastruktury kry-
tycznej, takiej jak sieci transportowe i technologie
informacyjne. Na przyktad w Azji Wschodniej BIZ
przyspieszyty transformacje niektérych gospodarek
w kierunku branz o wyzszej wartos$ci dodanej, szcze-
gblnie w sektorach technologii i elektroniki. Jednakze
nadmierne uzaleznienie od BIZ moze sprawi¢, ze go-
spodarki te stang sie podatne na wstrzasy zewnetrz-
ne i ograniczy¢ ich rozwoj rynkowy, jesli nie rozwing
w wystarczajgcym stopniu swoich zdolnosci innowa-
cyjnych (Baldwin, Lopez-Gonzalez, 2015; Gereffi i in.,
2005; Rodrik, 2016; Yana Mbena, Ngnouwal Eloundou,
2023).

W kilku badaniach podkreslono znaczenie bez-
posrednich inwestycji zagranicznych w GEW (Okah
Efogo i in., 2022; Bwalya (2006); Amendolagin i in,,
2017). BIZ sa czesto kojarzone z transferem zaawan-
sowanych technologii i praktyk zarzadzania z kraju
macierzystego do kraju przyjmujacego. Transfer ten
umozliwia lokalnym firmom dostep do wysokiej klasy
rynkéw w ramach GLW, poprawiajgc tym samym ich
konkurencyjno$¢é. Badania Javorcika (2004) pokazu-
ja, ze spotki zalezne miedzynarodowych korporacji
wprowadzajg zaawansowane technologie i stymuluja
zdolnosci innowacyjne lokalnych firm. Szybka ewolu-
cja GEW jest jedna z konsekwencji dostepu do rynku
miedzynarodowego. BIZ zwiekszaja eksport poprzez
integracje lokalnych firm z globalnymi sieciami pro-
dukcyjnymi, zmniejszajac tym samym bariery handlo-
we. Globalne sieci firm miedzynarodowych utatwiaja
dostep do miedzynarodowych rynkéw dla produktéw
z krajow przyjmujacych (Alfaro, Charlton, 2009).

Blalock i Gertler (2008) przeanalizowali wptyw
BIZ na uczestnictwo w globalnym tancuchu wartosci
w krajach rozwijajacych sie. Ich wyniki wskazujg, Ze
BIZ w krajach rozwijajacych sie, takich jak Indone-
zja, poprawiajg produktywnos$¢ lokalnych firm i ich
integracje z GLW poprzez transfer technologii i prak-
tyk zarzadzania. Giroud (2003) analizuje role bezpo-
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studies are all similar to those of Pavlinek and Pickles
(2004), who explore the automotive industry in
Central and Eastern Europe and show that FDI has led
to better integration of local firms into GVCs through
establishing close links with multinationals.

The works of Adarov and Stehrer (2021) and
Sasidharan and Reddy (2021) converge on the idea
that FDI plays a crucial role in integrating countries
into GVCs. It is argued that Inward FDI favours
the creation of upstream links, while outward
FDI facilitates downstream participation. The
accumulation of capital, particularly ICT capital,
is essential for integration into GVCs, especially
in technology and manufacturing industries. In
addition, FDI contributes to the development of digital
infrastructures, thereby strengthening the ability of
countries to participate actively in GVCs. These results
underline the importance of FDI for economic growth
and the structural integration of economies into the
global production system.

Using panel data on export participation and value-
added, Hing et al. (2021) analyse the effects of FDI on
the GVCs. Using LMS as their analysis method, they find
that FDI positively impacts value chain participation
and export value added in non-OECD economies. In
addition, tariff rates are more sensitive for non-OECD
countries than for OECD countries.

Using pairwise correlation analysis and the
OECD TiVA database for 58 countries, Van der Marel
(2015) finds a positive impact on GDP per capita and
a negative impact on market size (population), FDI
restrictions, and regulatory barriers to cross-border
trade on upstream participation. Similarly, using
the same database, Kowalski et al. (2015) provide a
systematic empirical assessment of the determinants
of GVC participation in developing countries and find
that structural factors, such as geography, market size,
and level of development are critical determinants
of GVC participation. Trade and investment policy
reforms and improvements in logistics and customs,
intellectual property protection, infrastructure,
and institutions can also actively promote greater
participation.

Kacani, J. (2020) uses survey data to investigate
the prevalence of backward and forward vertical
linkages associated with FDI and concludes that
they are rare in Africa but argues that spillovers and
technology transfers are likely to be significant if a
linkage is established. Similarly, Orlic (2016) finds that
linkages between domestic African firms and foreign
investors are associated with increased productivity
and more significant innovation. Studies by Farole
and Winkler (2014) show that the technology gap
of local firms is considered a channel through which
FDI cannot act on value chain participation because
a significant technology gap characterizes many

$rednich inwestycji zagranicznych w krajach wscho-
dzacych Azji Poludniowo-Wschodniej i stwierdza,
ze przedsiebiorstwa wielonarodowe w znacznym
stopniu przyczyniajg sie do integracji lokalnych firm
w GEW poprzez transfer technologii i rozwoj lokal-
nych dostawcow. Wszystkie te badania sg podobne do
badan Pavlinka i Picklesa (2004), ktérzy badaja prze-
myst motoryzacyjny w Europie Srodkowo-Wschodniej
i pokazujg, ze BIZ doprowadzity do lepszej integracji
lokalnych firm z GLW poprzez nawigzywanie bliskich
powigzan z korporacjami miedzynarodowymi.

Prace Adarova i Stehrera (2021) oraz Sasidharana
iReddy’ego (2021) sg zbiezne co do tego, ze BIZ odgry-
waja kluczowa role w integracji krajow z GEW. Argu-
mentuje sie, Ze przychodzace bezposrednie inwestycje
zagraniczne sprzyjaja tworzeniu powigzan na wyz-
szym szczeblu, natomiast wyptywajace bezposrednie
inwestycje zagraniczne utatwiajg uczestnictwo na
nizszym szczeblu. Akumulacja kapitatu, w szczegoél-
nosci kapitatu ICT, jest niezbedna do integracji z GEW,
zwlaszcza w branzach technologicznych i produkcyj-
nych. Ponadto BIZ przyczyniaja sie do rozwoju infra-
struktury cyfrowej, wzmacniajgc tym samym zdolno$¢
krajéw do aktywnego uczestnictwa w GLW. Wyniki te
podkreslajg znaczenie BIZ dla wzrostu gospodarczego
i strukturalnej integracji gospodarek z globalnym sys-
temem produkgji.

Korzystajac z danych panelowych dotyczacych
udzialu w eksporcie i warto$ci dodanej, Hing i in.
(2021) analizujg wpltyw BIZ na GEW. Wykorzystujac
LMS jako metode analizy, stwierdzaja, Ze BIZ pozytyw-
nie wpltywaja na udziat w tancuchu wartosci i wartosé
dodang eksportu w gospodarkach spoza OECD. Po-
nadto stawki celne sg bardziej wrazliwe w przypadku
krajéw spoza OECD niz w przypadku krajéw OECD.

Van der Marel (2015) wykorzystujac analize kore-
lacji parami oraz baze danych OECD TiVA dla 58 kra-
jow, stwierdza pozytywny wptyw na PKB per capita
i negatywny wptyw na wielko$¢ rynku (populacje),
ograniczenia bezposrednich inwestycji zagranicznych
i bariery regulacyjne dla handlu transgranicznego
w przypadku uczestnictwa w gérnym biegu tancu-
cha dostaw. Podobnie, korzystajac z tej samej bazy
danych, Kowalski i in. (2015) przedstawiajg systema-
tyczng empiryczng ocene determinantéw uczestnic-
twa w GEW w krajach rozwijajacych sie i stwierdzaja,
ze czynniki strukturalne, takie jak geografia, wielkos$¢
rynku i poziom rozwoju, sg kluczowymi determinan-
tami uczestnictwa w GLW. Reformy polityki handlowej
i inwestycyjnej oraz ulepszenia w zakresie logistyki
i cet, ochrony wtasnos$ci intelektualnej, infrastruktury
i instytucji moga rowniez aktywnie promowac wiek-
sze uczestnictwo.

Kacani, ]. (2020) wykorzystuje dane z badan ankie-
towych do zbadania czesto$ci wystepowania piono-
wych powigzan wstecznych i do przodu zwigzanych

-413 -



Jacques Yana Mbena

firms in Sub-Saharan Africa. Firms with a relatively
high technological level or a low technological gap
compared to foreign firms have a greater capacity
to benefit from FDI through demonstration and/or
competition channels.

The works of Song and Fang (2022) and
Changwatchai (2021) examine the impact of
foreign direct investment (FDI) on the quality and
participation of countries or regions in GVCs. They
highlight the mechanisms and critical factors that
influence this relationship. According to several sub-
indicators, these studies show that FDI from countries
or regions has significantly improved the quality
of their global value chain and its efficiency and
stability. These results are similar to those obtained
by Hoekman and Sanfilippo (2023) in the context of
Africa; the results showed that domestic firms located
close to FDI projects, offering potential supply-demand
linkages, are more likely to engage in trade through
imports or exports. Regarding horizontal spillovers,
proximity to FDI projects in the same sector has less
impact on trade or the performance of domestic firms
in GVCs. These studies converge on the idea that FDI
plays a crucial role in the quality and participation
of countries in GVCs. FDI improves the quality of
GVCs by encouraging technological innovation, the
optimization of industrial structures, and expanding
trade. Factors such as FDI stocks, trade openness, and
economic stability also influence the quality of GVCs. In
addition, FDI linkages, whether vertical or horizontal,
have significant consequences for firms’ participation
in GVCs and their performance. These results provide
valuable insights for policymakers and stakeholders
to promote effective and quality participation in GVCs.

The existing empirical literature on the effect of FDI
and participation in GVCs has dramatically enriched
our understanding of global production and trade
dynamics. However, methodological challenges, biases
in the selection of studies, and essential gaps remain to
be addressed. It is argued that greater attention needs
to be given to issues such as inequality, environmental
and social impacts, and the role of public policy
to develop a more comprehensive and nuanced
understanding of the interactions between FDI and
GVCs. It is believed that rigorous methodologies,
combined with diverse research backgrounds and
sectors, may help fill the observed gaps and provide
more robust and relevant information.
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z bezpos$rednimi inwestycjami zagranicznymi i docho-
dzi do wniosku, Ze sg one rzadkie w Afryce, ale twier-
dzi, ze efekty zewnetrzne i transfery technologii moga
by¢ znaczace, jesli uda sie ustanowic takie powigzanie.
Podobnie Orlic (2016) stwierdza, Ze powigzania mie-
dzy krajowymi firmami afrykanskimi a inwestorami
zagranicznymi wigza sie ze zwiekszong produktywno-
$cig i bardziej znaczacymi innowacjami. Badania prze-
prowadzone przez Farole i Winkler (2014) pokazuja,
ze luka technologiczna lokalnych firm jest uwazana za
kanat, przez ktéry bezposrednie inwestycje zagranicz-
ne nie moga oddziatywac na uczestnictwo w tancuchu
wartoSci, poniewaz wiele firm w Afryce Subsaharyj-
skiej charakteryzuje sie znaczng luka technologiczna.
Przedsiebiorstwa o stosunkowo wysokim poziomie
technologicznym lub niewielkiej luce technologicznej
w pordwnaniu do firm zagranicznych majg wieksza
mozliwo$¢ skorzystania z bezposrednich inwestycji
zagranicznych za posrednictwem kanatéw demon-
stracyjnych i/lub konkurencyjnych.

Prace Song i Fang (2022) oraz Changwatchai
(2021) badaja wplyw bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych (BIZ) na jako$¢ i udziat krajow lub regionéw
w GEW. Podkreslaja mechanizmy i krytyczne czynniki,
ktére wptywajg na te relacje. Wedtug kilku wskazni-
kéw czastkowych badania te pokazuja, ze BIZ z krajow
lub regionéw znacznie poprawily jakos¢ ich globalne-
go tanicucha warto$ci oraz jego wydajnos$¢ i stabilnos¢.
Wyniki te s3 podobne do tych uzyskanych przez Hoek-
mana i Sanfilippo (2023) w kontekscie Afryki; wyniki
pokazaty, ze firmy krajowe zlokalizowane w poblizu
projektow BIZ, oferujace potencjalne powigzania po-
dazowo-popytowe, s3 bardziej sktonne do angazo-
wania sie w handel poprzez import lub eksport. Jesli
chodzi o horyzontalne efekty zewnetrzne, blisko$¢
projektéow BIZ w tym samym sektorze ma mniejszy
wptyw na handel lub wyniki firm krajowych w GEW.
Badania te sg zbiezne z koncepcja, Ze bezposrednie
inwestycje zagraniczne odgrywaja kluczowa role w ja-
kosci i uczestnictwie krajéw w globalnych taficuchach
wartoSci. BIZ poprawiajg jako$¢ GEW poprzez zache-
canie do innowacji technologicznych, optymalizacje
struktur przemystowych i rozwdj handlu. Czynniki
takie jak zasoby BIZ, otwarto$¢ handlowa i stabilnos$¢
gospodarcza rowniez wptywaja na jakos¢ GEW. Ponad-
to powiazania BIZ, zar6wno pionowe, jak i poziome,
majg znaczacy wplyw na uczestnictwo firm w GEW
i ich wyniki. Wyniki te dostarczajg cennych informacji
dla decydentéw i interesariuszy w celu promowania
skutecznego i wysokiej jakos$ci uczestnictwa w GEW.

Istniejgca literatura empiryczna na temat wptywu
BIZ i uczestnictwa w GLW znacznie wzbogacita nasze
zrozumienie dynamiki globalnej produkcji i handlu.
Nalezy jednak zaja¢ sie wyzwaniami metodologiczny-
mi, stronniczo$cig w wyborze badan i istotnymi luka-
mi. Argumentuje sie, Ze nalezy po$wieci¢ wiecej uwagi
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Methodological strategy
Data sources

This paper uses data from the World Bank’s
World Development Indicators database (2023) and
UNCTAD-EORA-TiVA. The variables were chosen
based on data availability, and the control variables
were explained through the dependent variable. The
variables on country participation in GVCs (dependent
variable) are extracted from UNCTAD’s UNCTAD-EORA-
TiVA database, while the data on FDI, trade openness,
human capital, access to electricity, industry, control
of corruption, political stability, rule of law, voice and
accountability, and government effectiveness came
from the World Bank (WDI) dataset. These variables
are extracted based on the existing literature (Antras,
Chor, 2022; Changwatchai, 2021; Hoekman, Sanfilippo,
2023; Adarov, 2021). For example, academics argue
that, because FDI promotes countries’ economic
development, it can foster participation in GVCs
(Martinez-Galan, Fontoura, 2019). In addition, trade
openness can positivelyimpact countries’ participation
in GVCs (Tinta, 2017). It is posited that, by promoting
access to electricity and industrialization, the increase
in countries’ participation in GVCs can be observed.
The time horizon covers 2000-2022, dictated by
data availability. Another motivation for this period
is the emergence of South Asian economies, such
as economic growth, job creation, and an improved
business environment, as major players in today’s
world (World Bank, 2023). The time horizon covers
2000-2022 - Tables 1 and 2 present the descriptive
statistics and the correlation table. Tables 1 and 2
show slight variations to bias the results.

kwestiom takim jak nieréwnosci, skutki srodowisko-
we i spoteczne oraz rola polityki publicznej w celu
wypracowania bardziej wszechstronnego i szczego6-
towego zrozumienia interakcji miedzy bezposrednimi
inwestycjami zagranicznymi a globalnymi taficuchami
warto$ci. Uwaza sie, ze rygorystyczne metodologie,
w polaczeniu z réznymi $rodowiskami badawczymi
i sektorami, mogg poméc wypetni¢ zaobserwowane
luki i dostarczy¢ bardziej wiarygodnych i istotnych in-
formacji.

Strategia metodologiczna
Zrédto danych

W niniejszym artykule wykorzystano dane z bazy
danych World Development Indicators Banku Swiato-
wego (2023) i UNCTAD-EORA-TiVA. Zmienne zostaty
wybrane na podstawie dostepnosci danych, a zmien-
ne kontrolne zostaty wyjasnione za pomocg zmiennej
zaleznej. Zmienne dotyczace udziatu kraju w GEW
(zmienna zalezna) pochodza z bazy danych UNCTAD-
-EORA-TiVA, podczas gdy dane dotyczace BIZ, otwarto-
$ci handlowej, kapitatu ludzkiego, dostepu do energii
elektrycznej, przemystu, kontroli korupcji, stabilnosci
politycznej, praworzadnosci, prawa decyzji i odpowie-
dzialno$ci oraz skuteczno$ci rzagdu pochodzg ze zbioru
danych Banku Swiatowego (WDI). Zmienne te zosta-
ty wyodrebnione na podstawie istniejacej literatury
(Antras, Chor, 2022; Changwatchai, 2021; Hoekman,
Sanfilippo, 2023; Adarov, 2021). Na przyktad naukow-
cy twierdza, ze poniewaz BIZ promuja rozwoéj gospo-
darczy krajow, moga sprzyja¢ uczestnictwu w GLW
(Martinez-Galan, Fontoura, 2019). Ponadto otwarto$¢
handlowa moze pozytywnie wptywaé na uczestnic-
two krajéw w GEW (Tinta, 2017). Zaktada sie, ze po-
przez promowanie dostepu do energii elektrycznej
i industrializacji mozna zaobserwowa¢ wzrost udzia-
tu krajéw w GLW. Horyzont czasowy obejmuje lata
2000-2022 i jest uzalezniony od dostepnosci danych.
Inng motywacja dla tego okresu jest pojawienie sie go-
spodarek Azji Potudniowej, takich jak wzrost gospo-
darczy, tworzenie miejsc pracy i lepsze otoczenie biz-
nesowe, jako gléwnych graczy w dzisiejszym Swiecie
(Bank Swiatowy, 2023). Horyzont czasowy obejmuje
lata 2000-2022 - Tabele 1 i 2 przedstawiajg statystyki
opisowe i tabele korelacji. Tabele 1 i 2 pokazuja nie-
wielkie réznice, ktére mogg wptywac na wyniki.
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Table 1. Descriptive statistics
Tabela 1. Statystyki opisowe

Variable / Zmienna Obs Mean Std. Dev. Min Max
LnGVCs / LnGEW 168 17.444 2.736 11.963 20.828
LnFDI / InBIZ 160 22.542 2.718 14.448 26.564
Open / Otwarto$¢ 144 130.05 112.265 19.56 437.327
Human capital /Kapitat |, 0.774 0.102 0.61 1.113
ludzki
Access to electricity /
Dostep do energii 144 92.449 17.814 25.178 103.088
elektrycznej
Industry / Przemyst 144 33.537 6.273 21.942 47.557
Control of corruption /| J 0.181 1.162 -1.703 2.301
Kontrola korupcji
Political stability /
Stabilno$¢ polityczna 168 6.967 1828 3 10
Rule of law /
i/ 168 0.169 0.025 0.133 0.254
Praworzadno$¢
Voice and accountability /
Prawo decyzji 168 0.142 0.025 0.111 0.226
i odpowiedzialno$¢
Government effe,ctlveness / 168 7077 2079 2 12
Skuteczno$c¢ rzadu
Source: Own elaboration.
Zrédto: Opracowanie wiasne.
Table 2. Correlation between variables
Tabela 2. Korelacja miedzy zmiennymi
Variables /Zmienmne | () [ @ [ @ [ [ @ [©@ [ @ [®@ [ ® || ay
LnGVC / LnGEW 1.000
LnFDI / InBIZ 0.830 | 1.000
Open / Otwarto$¢ -0.071 | 0.098 | 1.000
Human capital / 0.530 | 0.418 | 0.110 | 1.000
Kapitat ludzki
Access to electricity / | 0.762 | 0.685 | 0.064 | 0.248 | 1.000
Dostep do energii
elektrycznej
Industry / 0.071 | 0.246 |-0.441|-0.044 | 0.162 | 1.000
Przemyst
Control over corruption / | 0.503 | 0.307 | 0.544 | 0.462 | 0.372 |-0.706 | 1.000
Kontrola nad korupcja
Political stability / 0.553 | 0.532 | 0.004 | 0.074 | 0.513 | 0.044 | 0.193 | 1.000
Stabilno$¢ polityczna
Rule of law / -0.422 (-0.510 | -0.025| 0.010 | -0.518 | -0.238 | -0.049 | -0.724 | 1.000
Praworzadno$¢
Voice and accountability |-0.224 |-0.386 [-0.049 | 0.202 | -0.258|-0.186 | 0.140 |-0.771| 0.653 | 1.000
/ Prawo decyzji i odpo-
wiedzialno$¢
Government effectiveness | -0.077 | 0.152 | 0.037 |-0.320 | 0.042 | 0.243 |-0.309 | 0.643 |-0.726 | -0.812 1.000
/ Skuteczno$¢ rzadu

Source: Own elaboration.

Zrédto: Opracowanie wiasne.
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Estimation model

To assess the effect of FDI on value chain
participation, the author hypothesizes that FDI is
positively associated with value chain participation in
East Asian countries and, therefore, studies the model
in the equation below:

Model szacunkowy

Aby oceni¢ wptyw BIZ na uczestnictwo w tancuchu
wartosci, autor stawia hipoteze, ze BIZ s3 pozytywnie
powigzane z uczestnictwem w tancuchu wartosci
w krajach Azji Wschodniej i dlatego bada model
W ponizszym réwnaniu:

(1)

GVC = f(FDILX)

The author performed several empirical analyses
based on the equation described in (1). First, Ordinary
Least Squares (OLS) regression was implemented,
a Feasible General Least Squares (FGLS) regression
was performed, and Driscoll and Kraay’s robustness
estimation was applied.

OLS regression is possible by estimating the
equation below:

Autor przeprowadzit kilka analiz empirycznych
na podstawie réwnania opisanego w (1). Najpierw
zastosowano regresje najmniejszych kwadratow
zwyktych (OLS), nastepnie wykonano regresje
wykonalnych najmniejszych kwadratéow ogdlnych
(FGLS),anastepnie zastosowano estymacje odpornosci
Driscolla i Kraaya. Regresja OLS jest mozliwa poprzez
oszacowanie ponizszego rownania:

(2)

GVCi; =a+ B, FDI+ B X;; + v,

The model used in this study is inspired by work on
value chains, such as that of Hoekman and Sanfilippo
(2023). Hence, the following equation:

Model zastosowany w tym badaniu jestinspirowany
pracami nad tancuchami wartosci, np. Hoekman
i Sanfilippo (2023). Stad nastepujace rownanie:

GVCM = [30 + /)’1FDI + ﬁZOpeni’t + 'B3ch,t + +,84FDL,I + ‘BsElCti,t + ﬁélndi’t + ﬁ7Corrpi’t (3)

+ [)’BRespi'[ + ﬁgPolii't + ﬁmRegm + 51160171; +e&,

Wherein GVC refers to participation in global value
chains, FDI foreign direct investment, Open trade
openness, HC human capital, FD financial development
measured by domestic credit to the private sector,
Elct access to electricity, Ind industry measured by
the value added of the industrial sector, Corrp control
of corruption, Resp voice and accountability, Poli
political stability, Reg rule of law, and Gov government
effectiveness. The variable quality of regulation has
an insignificant effect on the global value chain, but
results for these variables can be provided if required.

Technical estimate

Inspired by research, we use the base model’s
ordinary least squares (OLS) technique. There are
three main reasons for using ordinary least squares.
Without claiming to be exhaustive, using these
econometric techniques has at least three advantages
(Davidson, 2000). Firstly, the presence of lagged
variables makes obtaining unbiased, convergent,
and efficient estimators possible. Secondly, it
considers unobservable factors that may impact the
attractiveness of countries, economic growth, and
trade openness (Rodrik, 2003). Third, it corrects for
simultaneity bias between the variables of interest

Przy czym GVC odnosi sie do uczestnictwa
w globalnych tanicuchach wartosci, FDI bezposrednich
inwestycji zagranicznych, Open otwarto$ci handlowe;j,
HC kapitatu ludzkiego, FD rozwoju finansowego
mierzonego kredytem krajowym dla sektora
prywatnego, Elct dostepu do energii elektryczne;j,
Ind przemystu mierzonego warto$cig dodang sektora
przemystowego, Corrp Kkontroli Kkorupcji, Resp
prawa decyzji i odpowiedzialnos$ci, Poli stabilnosci
politycznej, Reg praworzadnosci i Gov skutecznoSci
rzadu. Zmienna jakos$ci regulacji ma nieistotny wptyw
na globalny tancuch wartosci, ale w razie potrzeby
mozna przedstawi¢ wyniki dla tych zmiennych.

Oszacowanie techniczne

Zainspirowani badaniami, wykorzystujemy
technike najmniejszych kwadratéw zwyktych (OLS)
w modelu bazowym. Istniejg trzy gtéwne powody,
dla ktérych warto stosowa¢ metode najmniejszych
kwadratéw zwyktych. Nie jest to wyczerpujace,
nalezy jednak stwierdzi¢, ze stosowanie tych
technik ekonometrycznych ma co najmniej trzy
zalety (Davidson, 2000). Po pierwsze, obecno$¢
zmiennych  opdZnionych umozliwia uzyskanie
bezstronnych, zbieznych i wydajnych estymatordw.
Po drugie, uwzglednia nieobserwowalne czynniki,
ktére moga wplywaé na atrakcyjno$¢ krajow, wzrost
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and control (Wooldridge, 2013). However, the
absence of autocorrelation in the residuals ensures
that the estimators are obtained. Although the OLS
estimation results provide strong evidence of the
positive effect of FDI on participation in GVCs, the
coefficients obtained from the OLS estimates could
be biased and inconsistent due to autocorrelation
and heteroskedasticity problems. The research
probably neglected autocorrelation problems (Frey,
Stutzer, 2002; Ledn et al., 2013). To address this, we
applied the FGLS estimator. Subsequently, we tested
the robustness of the results by adding institutional
variables and changing estimation techniques.

Results and interpretation
Basic result

In this subsection, we present results on the effects
of FDI on participation in GVCs. The econometric
models are estimated first with OLS and then with
FGLS.

OLS results

Ordinary least squares estimation reveals that FDI
positively and significantly affects participation in
value chains. The results show that FDI significantly
increases the participation in GVCs in East Asia (Table
3). A 1% increase in FDI improves participation in
value chains by 71.8%. The plausible explanation
is that foreign-owned firms play an important role
in Asia’s participation in GVCs (exports of domestic
value added used in exports from other countries).
This may be because East Asian participation in
GVCs is increasingly associated with FDI flows,
with subsidiaries providing inputs to their parent
companies. In this case, trade in intermediates
mainly takes the form of intra-firm transactions
with production stages in different countries, i.e.,
vertical production networks within multinationals
(Martinez-Galan, Fontoura, 2019). The estimation
shows that the scale of the East Asian economy and its
trading partners has an advantageous effect on Asia’s
participation in value chains.

Nevertheless, we find a negative relationship
between trade openness and East Asian participation
in GVCs. Obasaju et al. (2022) find similar results in the
case of EastAfrica. Theresults showthattrade openness
is not a significant driver of their members’ economic
improvement in GVCs. In other words, improving the
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gospodarczy i otwarto$¢ handlowa (Rodrik, 2003).
Po trzecie, koryguje btad jednoczesnosci miedzy
zmiennymi bedacymi przedmiotem zainteresowania
a zmiennymi Kkontrolnymi (Wooldridge, 2013).
Jednak brak autokorelacji w resztach zapewnia
uzyskanie estymatoréw. Chociaz wyniki oszacowan
OLS dostarczajag mocnych dowodéw na pozytywny
wptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych
na udziat w globalnych tfanicuchach wartosci,
wspéiczynniki uzyskane z oszacowan OLS moga
by¢ obarczone btedem i by¢ niespdjne ze wzgledu
na problemy autokorelacji i heteroskedastycznosci.
W badaniach prawdopodobnie pominieto problemy
autokorelacji (Frey, Stutzer, 2002; Leo6n et al,, 2013).
Aby temu zaradzi¢, zastosowaliSmy estymator FGLS.
Nastepnie przetestowaliSmy odporno$¢ wynikow,
dodajac zmienne instytucjonalne i zmieniajgc techniki
szacowania.

Wyniki i interpretacja
Wynik podstawowy

W tym podrozdziale przedstawiamy wyniki
dotyczace wptywu BIZ na uczestnictwo w GLEW.
Modele ekonometryczne sg szacowane najpierw za
pomoca OLS, a nastepnie za pomocg FGLS.

Wyniki OLS

Estymacja metodag najmniejszych kwadratéw
zwyktych pokazuje, ze BIZ pozytywnie i znaczgco
wptywajg na uczestnictwo w tancuchach wartosci.
Wyniki pokazuja, ze BIZ znaczaco zwiekszaja
udzial w GEW w Azji Wschodniej (Tabela 3). Wzrost
BIZ o 1% zwieksza udziat w tancuchach wartosci
o 71,8%. Prawdopodobnym wyjasnieniem jest to,
ze firmy bedace wlasnos$cig zagraniczng odgrywaja
wazng role w uczestnictwie Azji w GEW (eksport
krajowej  wartosci dodanej  wykorzystywanej
w eksporcie z innych krajéw). MoZze to wynikaé
z faktu, Ze udzial panstw wschodnioazjatyckich
w GLW jest coraz cze$ciej powigzany z przeptywami
BIZ, przy czym spo6iki zalezne dostarczajg naktadéw
swoim spo6tkom macierzystym. W tym przypadku
handel pétproduktami przybiera gtéwnie forme
transakcji wewnatrzfirmowych, w ktérych -etapy
produkcji znajdujg sie w réznych krajach, czyli
pionowych sieci produkcyjnych w ramach korporacji
miedzynarodowych  (Martinez-Galan,  Fontoura,
2019). Szacunki pokazuja, Ze skala gospodarki Azji
Wschodniej i jej partneréw handlowych ma korzystny
wptyw na udziat Azji w tancuchach wartosci.

Niemniej jednak stwierdzamy negatywny
zwigzek miedzy otwartoscia handlowa a udzialem
Azji Wschodniej w GLW. Obasaju i in. (2022) znalezli
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system of international openness in East Asia could
significantly promote the country’s involvement in
GVCs. Further analysis of control variables such as
human capital and access to electricity suggests that
they are positively and significantly involved in value
chain participation. The results can be explained by the
fact that human capital formation and infrastructure
development can help East Asian countries improve
their competitiveness in the global market by affecting
competitive advantages, including prices, products,
and services (Adarov, 2021).

Table 3. Estimation using the OLS method
Tabela 3. Oszacowanie metodg OLS

podobne wyniki w przypadku Afryki Wschodnie;j.
Wyniki pokazuja, Ze otwarto$¢ handlowa nie jest
istotnym czynnikiem wptywajagcym na poprawe
sytuacji gospodarczej ich cztonkéw w ramach
GEW. Innymi stowy, poprawa systemu otwartos$ci
miedzynarodowej w Azji Wschodniej moze znaczgco
promowac zaangazowanie tego kraju w GLW. Dalsza
analiza zmiennych kontrolnych, takich jak kapitat
ludzki i dostep do energii elektrycznej, sugeruje,
Ze S3 one pozytywnie i znaczgco zaangazowane
w uczestnictwo w tancuchu wartosci. Wyniki te mozna
wyjasni¢ faktem, ze tworzenie kapitalu ludzkiego
i rozwdj infrastruktury moga pomdc krajom Azji
Wschodniej poprawi¢ ich konkurencyjnos$¢ na rynku
globalnym, wptywajac na przewagi konkurencyjne,
w tym ceny, produkty i ustugi (Adarov, 2021).

_ _ LnGVC / LnGEW
Variables / Zmienne
1 2 3 4 5
LnFDI 0.833%%* 1.068% 0.945%+ 0.605*+* 0.718%**
(0.0420) (0.0581) (0.0587) (0.0648) (0.0586)
Open /= -0.00334%+ -0.00370%* | -0.00371%* | -0.00615%*
Otwartos¢
(0.001000) (0.000923) (0.000765) (0.000755)
Human capital / kokok otk Hokok
Kopitat lodzld 5.647 6.079 5.258
| (1.111) (0.922) (0.809)
Electricity / 0.0524%%* 0.0515*
Elektrycznos¢
| (0.00657) (0.00570)
Industry / -0.095 1%+
Przemyst
(0.0140)
Constant / 1222 -6.342%% -7.808%%* -5.062%% -3.465%*
Stata
(0.954) (1.350) (1.276) (1.112) (0.992)
Observations / 141 141 141 141 141
Obserwacje
R-squared /
e 0.713 0.711 0.757 0.834 0.877
r2.a 0.712 0.707 0.752 0.830 0.872
F 393.2 170.1 142.4 171.4 191.6
Prob > F / Prawdopodo- | 4 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
bienstwo > F

Standard errors in parentheses *** p<0.01, ** p<0.05
Btedy standardowe w nawiasach *** p<0,01, ** p<0,05
Source: Own elaboration.

Zrédto: Opracowanie wiasne.
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FGLS regression in a system

Table 4 presents the results of the FGLS estimation.
Specific information criteria are used for each
estimate to assess the model’s validity. Thus, the
null hypothesis of Arellano and Bond’s second-
order autocorrelation test (AR (2)) for the absence
of autocorrelation in the residual is not rejected.
Regarding the effect of FDI on participation in GVCs,
the results in Table 4 are similar to those obtained by
the OLS method, i.e., FDI is positively associated with
GVCs in East Asian countries. Regarding variables,
human capital and access to electricity retain the same
sign as in previous estimates. We observe that trade
openness and industrialization have a negative and
statistically significant effect on participation in GVCs.
In other words, a one-point increase in trade openness
or industrialization leads to a reduction of 0.006 and
0.095 points, respectively, in countries’ decisions to
participate in value chains. One possible explanation
is that poor management of trade openness and
industrialization in the context of poverty can act as a
brake on countries (Ardito et al., 2020).

Table 4. Estimation using the FGLS method
Tabela 4. Oszacowanie metoda FGLS

Regresja FGLS w systemie

Tabela 4 przedstawia wyniki estymacji FGLS. Dla
kazdego oszacowania stosowane sg okreslone kryteria
informacyjne w celu oceny poprawnos$ci modelu.
W zwiazku z tym hipoteza zerowa testu autokorelacji
drugiego rzedu Arellano i Bonda (AR (2)) dotyczaca
braku autokorelacji w resztach nie zostata odrzucona.
Jesli chodzi o wplyw BIZ na uczestnictwo w GLW,
wyniki w Tabeli 4 sg podobne do tych uzyskanych
metodg OLS, tj. BIZ sg pozytywnie powigzane z GEW
w krajach Azji Wschodniej. Jesli chodzi o zmienne:
kapitat ludzki i dostep do energii elektrycznej
utrzymuja te same wskazniki, co w poprzednich
szacunkach. Obserwujemy, ze otwarto$¢ handlowa
i industrializacja maja negatywny i statystycznie
istotny wplyw na uczestnictwo w GLW. Innymi stowy,
wzrost otwarto$ci handlowej lub uprzemystowienia
o jeden punkt procentowy prowadzi do spadku
odpowiednio o 0,006 i 0,095 punktu procentowego
decyzji krajow o uczestnictwie w tancuchach wartosci.
Jednym z mozliwych wyjasnien jest to, ze stabe
zarzadzanie otwarto$cia handlows i industrializacja
w kontekscie ubdstwa moze hamowac rozwdj krajow
(Ardito i in., 2020).

Variables / LnGVC / LnGEW
Zmiennie 1 2 3 4 5
LnFDI / nBIZ 0.833*** 1.068*** 0.945%** 0.605%** 0.718***
(0.0418) (0.0575) (0.0579) (0.0636) (0.0573)
Open / Otwartos$¢ -0.00334%** -0.00370*** -0.00371%** -0.00615%**
(0.000989) (0.000910) (0.000752) (0.000739)
Human capital / Kapital ludzki 5.64 7%+ 6.079%** 5.258%**
| (1.095) (0.906) (0.791)
Electricity / Elektryczno$c¢ 0.0524*** 0.0515%**
| (0.00646) (0.00558)
Industry / Przemyst -0.0951***
(0.0137)
Constant / Stata -1.222 -6.342%** -7.808*** -5.062%** -3.465%**
(0.948) (1.335) (1.257) (1.092) (0.971)
Observations / Ob-
serwacje 141 141 141 141 141
Number of id /
Numer identyfika-
cyjny 6 6 6 6 6
chi2 398.1 347.6 439.8 710.8 1001
Prob > chi2 /
Prawdopodobien-
stwo > chi2 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Standard errors in parentheses *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Btedy standardowe w nawiasach *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Source: Own elaboration

Zrédto: Opracowanie wiasne..
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Transmission channels

Table 5 presents the results of an analysis using
the generalized least squares method to study the
transmission channels through which foreign direct
investment (FDI) influences participation in GVCs.
The variables of interest include various governance
indicators and their interactions with FDI.

The coefficients for FDI are positive and significant
at the 1% level in all models, indicating that FDI
increases participation in GVCs. However, the
coefficients are very small, suggesting a moderate
effect. The results also show that controlling for
corruption is positive and significant, indicating that
this improves participation in GVCs. The interaction
between FDI and corruption control has a negative
and significant coefficient, suggesting that the positive
effect of FDI on GVCs is attenuated in corruption
control. In other words, better control of corruption
favours integration into GVCs, but the additional effect
of FDI is less significant when corruption is already
well controlled. The results also show that political
stability, effective governance, and the rule of law are
positive and statistically significant. At the same time,
the interaction of FDI with each of these variables is
negative and significant. This result suggests that,
although FDI plays an essential role in increasing
participation in GVCs, its impact is modulated by
institutional quality. Institutional quality improves
overall participation in GVCs, but the coexistence
of FDI and institutional quality negatively affects
GVCs, suggesting that institutional quality should be
improved to amplify FDI effects (Murakami, Otsuka,
2020).

Table 5. Transmission channels
Tabela 5. Kanaly transmisji

Kanatly transmisji

Tabela 5 przedstawia  wyniki  analizy
wykorzystujacej uogdlniong metode najmniejszych
kwadratéw w celu zbadania kanatéw transmis;ji,
poprzez ktore bezposrednie inwestycje zagraniczne
(BIZ) wplywaja na uczestnictwo w GEW. Zmienne
bedace przedmiotem zainteresowania obejmujg rézne
wskazniki zarzadzania i ich interakcje z BIZ.

Wspétczynniki dla BIZ s3 dodatnie i istotne na
poziomie 1% we wszystkich modelach, wskazujac,
ze BIZ zwiekszajg udziat w GLW. Wspotczynniki
sa jednak bardzo mate, co sugeruje umiarkowany
efekt. Wyniki pokazuja réwniez, ze kontrola korupc;ji
jest pozytywna i istotna, co wskazuje, ze wptywa
na poprawe uczestnictwa w globalnych tancuchach
wartosci. Interakcja miedzy BIZ a kontrola korupcji
ma ujemny i istotny wspétczynnik, co sugeruje, ze
pozytywny wptyw BIZ na globalne tancuchy wartosci
jest ostabiony w przypadku kontroli korupcji. Innymi
stowy, lepsza kontrola korupcji sprzyja integracji
z GLW, ale dodatkowy efekt bezposrednich inwestycji
zagranicznych jest mniej znaczacy, gdy korupcja
jest juz dobrze kontrolowana. Wyniki pokazuja
réwniez, ze stabilno$¢ polityczna, skuteczne rzady
i praworzadnos¢ sg pozytywne i statystycznie istotne.
Jednoczesnie interakcja BIZ z kazda z tych zmiennych
jest ujemna i znaczaca. Wynik ten sugeruje, ze
chociaz BIZ odgrywaja istotng role w zwiekszaniu
uczestnictwa w GLW, ich wplyw jest modulowany
przez jako$¢ instytucjonalng. Jako$¢ instytucjonalna
poprawia ogélny udziat w GLW, ale wspétistnienie BIZ
i jakosci instytucjonalnej negatywnie wptywa na GLW,
co sugeruje, ze jako$¢ instytucjonalna powinna zosta¢
poprawiona, aby wzmocni¢ efekty BIZ (Murakami,
Otsuka, 2020).

FGLS
LnGVC
Variables / Zmienne
1 2 3 4 5
LnFDI / InBIZ 0.00283*** 0.00309*** 0.00340*** 0.00288*** 0.00486***
(0.000172) (0.000214) (0.000205) (0.000170) (0.00103)

Control over corruption /
Kontrola nad korupcja

1.129e+08***

(1.291e+07)
LnFDI* Control over corrup-
tion / LnBIZ* Kontrola nad -0.0014 1%+
korupcja

(0.000234)

Political stability /
Stabilno$¢ polityczna

1.075e+08***
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FGLS
LnGVC
Variables / Zmienne
1 2 3 4 5
(2.989e+07)
LnP.'DI Political stability / LnBIZ* Stabilno$¢ -0.00100%**
polityczna
| (0.000360)
Government effectiveness / Skutecznos$¢ 9.648e+07+*
rzadu
| (1.145¢+07)
LnFDI* Government effectiveness / .
LnBIZ* Skutecznos$¢ rzadu 0.00123
(0.000263)
Rule of law / Praworzadno$¢ 1.219e+08***
(1.319e+07)
LnFDI* Rule of law / LnBIZ* Praworzadnosé -0.00135%**
| (0.000247)
Voice accountability / Prawo decyzji i odpo- 1.3016+07*
wiedzialno$¢ ’
| (6.100e+06)
Lr.1FDI. V01c,ef accountability / LnBIZ* Prawo decyzji i odpo -0.000146*
wiedzialnos¢
(8.16e-05)
Constant / Stata 1.241e+08*** | 7.320e+07*** | 1.055e+08*** | 1.095e+08*** | -2.692e+07
(1.358e+07) | (1.972e+07) | (1.361e+07) | (1.338e+07) | (6.637e+07)
Observations / Obserwacje 141 141 141 141 141
N.umber of. ,Countrles / 6 6 6 6 6
Liczba krajéw
chi2 429.4 274.2 415.2 450.3 255.8
Prob > chi2 /
Prawdopodobiefistwo > chi2 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Standard errors in parentheses *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Btedy standardowe w nawiasach *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Source: Own elaboration.
Zrédto: Opracowanie wiasne.
Robustness Odpornos¢

Robustness in the event of a change in estimation
technique: Dickey Fuller

Before carrying out certain robustness tests, it is
important to check the stationarity of the variables
using the augmented Dickey Fuller, Philippe-Perron,
and cross-sectional dependence tests (Tables 6 and 7).
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Odpornos¢ w przypadku zmiany techniki
szacowania: Dickey Fuller

Przed przeprowadzeniem niektérych testow
odpornosci wazne jest sprawdzenie stacjonarno$ci
zmiennych za pomoca rozszerzonych testéw Dickeya
Fullera, Philippe’a-Perronai zaleznos$ci przekrojowych
(Tabele 6 7).
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Table 6. Stationarity test
Tabela 6. Test stacjonarnosci

Dickey Fuller Philippe-Perron
. . P-value / P-value /
Variables / Zmienne Wartosé P I(.) Wartosé P I(.)
GVC / GEW 1(0
LnFDI / InBIZ 0.000 1(0) 0.0022 1(0)
Co.mmerc1al opening / Otwarcie komer- 0.003 1(0) 0.001 (1)
cyjne
Human capital / Kapitat ludzki 0.004 1(0) 0.002 1(0)
Industry / Przemyst 0.001 1(0) 0.004 1(0)
Financial development / Rozwdj finan- 0.000 1(0) 0.000 (1)
sowy
Source: Own elaboration.
Zrédto: Opracowanie wiasne.
Table 7. Cross-sectional dependency test
Tabela 7. Test zaleznoSci przekrojowej
Variables / Zmienne CD-test / Test CD P-Value / Warto$¢ P
GVC / GEwW 0,000
LnFDI / InBIZ 4,72 0,000
Commercial opening / Otwarcie komercyjne 7,36 0,000
Human capital / Kapitat ludzki 9,23 0,000
Industry / Przemyst 5,56 0,000
Financial development / Rozwoj finansowy 8,33 0,000
Source: Own elaboration.
Zr6dto: Opracowanie wiasne.
Table 8. Estimation with Driscoll-Kraay
Tabela 8. Oszacowanie metoda Driscolla-Kraaya
LnGVC / LnGEW Variables /
. Zmienne
V;ll:?:rllflse/ Driscoll-Kraa; Institutional /
y Instytucjonalny
1 2 3 4 5 (6)
LnFDI /InBIZ | 0.833*** 1.068*** 0.945%** 0.605%** 0.718*** 0.508***
(0.0469) (0.0434) (0.0822) (0.123) (0.0862) (0.0484)
8)22“ / Otwar- -0.00334%% | -0.00370% | -0.00371*** | -0.00615*** |  -0.00640***
(0.000705) (0.00123) (0.00118) (0.00129) (0.000702)
Human capital / Kapitat ludzki 5.647* 6.079** 5.258*** 1.504**
| (2.973) (2.233) (1.649) (0.717)
Electricity / Elektryczno$¢ 0.0524*** 0.0515%** 0.0121**
| (0.0101) (0.00807) (0.00550)
Industry / Przemyst 0.09571*** 0.0728***
| (0.0110) (0.0199)
Control over corruption / 11135+
Kontrola nad korupcja '
| (0.164)
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LnGVC / LnGEW Variables /
. Zmienne
Varl:jlbles / . Institutional /
Zmienne Driscoll-Kraay .
Instytucjonalny
1 2 3 4 5 (6)
Polli‘,cical .stability / Stabil- 0,377k
nos¢ polityczna
(0.0825)
Rule of law /
Praworzad- -12.96**
nos¢
(5.905)
Voice and accountability /
Prawo decyzji i odpowie- -14.15%**
dzialno$¢
| (4.811)
Government effectiveness /
iy -0.468%**
Skuteczno$¢ rzadu
(0.0879)
Constant / -1.222 -6.342%* | -7.808%* | 5062+ 3465+ 6.730%%
Stata
(0.948) (1.335) (1.257) (1.092) (0.971) (2.438)
Observations 141 141 141 141 141 141
/ Obserwacje
Number of
countries / 6 6 6 6 6 6
Liczba krajow
chi2 398.1 347.6 439.8 710.8 1001 2105
Prob > chi2 /
Prawdopodo- | 49 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
-bienstwo
>chi2

Notes: *Significance at 10%, 5%, and 1%, respectively () Robust standard deviations.
Uwagi: *Istotnos¢ odpowiednio na poziomie 10%, 5% i 1% () Odchylenia standardowe.

Source: Own elaboration.
Zrédto: Opracowanie wiasne.

Table 8 above shows the results obtained with the
Driscoll and Kraay estimator. These results corroborate
those obtained by OLS and FGLS. We find that foreign
direct investment, human capital, access to electricity,
and industrialization positively and significantly
affect countries’ participation in GVCs (Table 8). On
the other hand, trade openness has a negative and
significant effect on countries’ participation in GVCs
(Table 8). This outcome could indicate that trade
openness with adequate support policies can make
integration into GVCs easier (Gereffi et al., 2021). To
check the sensitivity of the results, certain variables
(governance variables) were introduced progressively
into the model. The results confirm the positive effect
of corruption control and political stability on GVCs.
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Tabela 8 powyzej przedstawia wyniki uzyskane
za pomocg estymatora Driscolla i Kraaya. Wyniki te
potwierdzaja te uzyskane metodg OLS i FGLS. Okazuje
sie, ze bezposrednie inwestycje zagraniczne, kapitat
ludzki, dostep do elektrycznosci i uprzemystowienie
pozytywnie i znaczaco wplywaja na uczestnictwo
krajéw w GLW (Tabela 8). Z drugiej strony, otwartosé
handlowa ma negatywny i znaczacy wpltyw na
uczestnictwo krajéww GLW (Tabela 8). Wynikten moze
wskazywa¢, ze otwartos¢ handlowa z odpowiednia
polityka wsparcia moze utatwi¢ integracje z GLW
(Gereffi i in., 2021). Aby sprawdzi¢ wrazliwos¢
wynikéw, niektére zmienne (zmienne zarzadzania)
byly stopniowo wprowadzane do modelu. Wyniki
potwierdzajg pozytywny wplyw Kkontroli korupcji
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They also show that FDI positively and significantly
affects participation in East Asia’s upstream and
downstream value chains.

Trade openness remains significant and negative,
although it is generally considered a positive factor
for the integration of countries into GVCs, and it can
paradoxically have adverse effects on the participation
of East Asian countries in GVCs in specific contexts.
Trade openness can lead to excessive specialization
in low-value-added sectors, limiting the rise of East
Asian economies in GVCs (Choi, 2015). In addition,
increased international competition can weaken local
infant industries, reducing their participation in GVCs,
particularly in times of global economic uncertainties
such as the US-China trade war (Nanyang Centre for
Emerging Studies, 2020). Trade openness can also
reinforce dependence on multinationals, increasing
the vulnerability of local economies to global economic
fluctuations (Thangavelu, 2023; Albahouth, Tahir,
2024). As in the previous specification, human capital
positively and significantly impacts the value chain.
The above highlights the importance of education and
training in developing workers’ skills and stimulating
innovation and productivity (Vutha et al., 2020).

A final analysis also shows that, contrary to the
previous specification, ICTs do not significantly impact
this estimation’s value chain. Various factors, such as
the technological maturity of the economy studied or
how ICTs are used in production processes, may help
explain this outcome (Song et al., 2021). Similarly,
although present in the model, financial development
does not significantly impact this specification’s value
chain. However, it is important to note that the effects
of financial development may vary, depending on the
specific economic and financial context.

Robustness by the Panel-Corrected Standard
Errors (PCSE), then by adding additional variables

Table 9 presents the results of estimations
using the Panel-Corrected Standard Errors (PCSE)
method with the progressive addition of institutional
variables. Foreign direct investment continues to
positively and significantly affect the value chain,
although the coefficient is slightly different. Similarly,
trade openness negatively and significantly affects
participation in GVCs. The result suggests that
FDI flows contribute positively to the efficiency

i stabilnosci politycznej na GEW. Pokazujg réwniez, ze
BIZ pozytywnie i znaczaco wptywaja na uczestnictwo
w tanicuchach wartos$ci wyzszego i nizszego szczebla
w Azji Wschodnie;j.

Otwarto$¢  handlowa  pozostaje  znaczaca
i negatywna, chociaz ogé6lnie uwaza sie j3 za
pozytywny czynnik integracji krajéw w globalnych
tanicuchach wartosci, ale paradoksalnie moze mieé
negatywny wptyw na udziat krajow Azji Wschodniej
w globalnych tanicuchach wartosci w okreslonych
kontekstach. Otwarto$¢ handlowa moze prowadzié
do nadmiernej specjalizacji w sektorach o niskiej
wartos$ci dodanej, ograniczajgc wzrost gospodarek Azji
Wschodniej w GEW (Choi, 2015). Ponadto, zwiekszona
konkurencja miedzynarodowa moze ostabi¢ lokalny
przemyst, zmniejszajac jego udziat w GEW, szczeg6lnie
w czasach globalnej niepewnoSci gospodarczej, takiej
jak wojna handlowa miedzy USA a Chinami (Nanyang
Centre for Emerging Studies, 2020). Otwarto$¢
handlowa mozZe rdéwniez wzmocni¢ zalezno$¢
od miedzynarodowych Kkorporacji, zwiekszajac
podatnos¢ lokalnych gospodarek na globalne wahania
gospodarcze (Thangavelu, 2023; Albahouth, Tahir,
2024).Podobnie jak w poprzedniej specyfikacji, kapitat
ludzki pozytywnie i znaczaco wptywa na tancuch
warto$ci. Powyzsze podkre$la znaczenie edukacji
i szkolen w rozwijaniu umiejetno$ci pracownikéw
oraz stymulowaniu innowacji i produktywnosci
(Vuthaiin., 2020).

Ostateczna analiza pokazuje réwniez, ze wbrew
poprzedniej specyfikacji, technologie ICT nie maja
znaczacego wplywu na tafiicuch wartosci objety tym
szacunkiem. Roézne czynniki, takie jak dojrzatos¢
technologiczna badanej gospodarki lub sposéb
wykorzystania ICT w procesach produkcyjnych, moga
pomoc wyjasnic ten wynik (Songiin., 2021). Podobnie,
mimo Ze rozwoj finansowy jest obecny w modelu,
nie ma on znaczgcego wplywu na tancuch wartosci
tej specyfikacji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze skutki
rozwoju finansowego mogg sie rézni¢ w zaleznosci od
konkretnego kontekstu gospodarczego i finansowego.

Odpornos¢ wedtug PCSE, a nastepnie przez
dodanie dodatkowych zmiennych

Tabela 9 przedstawia wyniki szacunkéw
wykonanych metodg Panel-Corrected Standard Errors
(PCSE) z progresywnym dodawaniem zmiennych
instytucjonalnych. Bezposrednie inwestycje
zagraniczne nadal pozytywnie i znaczaco wptywajg na
tancuch wartosci, cho¢ wspotczynnik jest nieco inny.
Podobnie, otwarto$¢ handlowa negatywnie i znaczgco
wptywa na uczestnictwo w GELW. Wynik wskazuje, ze
przeptywy bezposrednich inwestycji zagranicznych
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and productivity of economic activities, thereby
promoting the creation of added value. We also find
that human capital and access to electricity positively
and significantly affect participation in GVCs. This
highlights the importance of human capital and
infrastructure in developing workers’ skills and
stimulating innovation and productivity (Hing et al,,
2021). The sign of industrialization changes when
institutional variables are added and become positive.
A strong industry facilitates production and its
reach in GVCs. This change implies that considering
industrialization improves the industry’s contribution
to GVCs. This result seems more robust, given its high
overall significance compared to the previous column.
The effects of institutional variables are varied.
While fighting corruption and political stability
promotes inclusion in GVCs, improving the rule of
law, representation, accountability, and the efficiency
of public authorities can have unexpected effects,
particularly on participation in GVCs. It is presumed
that this outcome could be due to over-regulation
effects or too slow decision-making processes in
rigorous environments (Crescenzi, Harman, 2023).

pozytywnie wpltywaja na wydajnos¢ i produktywnosé
dziatalnos$ci gospodarczej, promujagc w ten sposob
tworzenie warto$ci dodanej. StwierdziliSmy réwniez,
ze kapitat ludzki i dostep do energii elektrycznej
majg pozytywny i istotny wplyw na uczestnictwo
w globalnych tancuchach wartosci. Podkresla
to znaczenie kapitatu ludzkiego i infrastruktury
w rozwijaniu umiejetno$ci pracownikéw oraz
stymulowaniu innowacji i produktywnosci (Hing i in.,
2021). Znak industrializacji zmienia sie po dodaniu
zmiennych instytucjonalnych i staje sie dodatni. Silny
przemyst utatwia produkcje i jej zasieg w ramach GLW.
Zmiana ta sugeruje, ze uwzglednienie industrializacji
poprawia wktad przemystu w GEW. Wynik ten wydaje
sie bardziej wiarygodny, biorac pod uwage jego
wysokie ogdlne znaczenie w poréwnaniu z poprzednia

kolumna.
Wplyw  zmiennych  instytucjonalnych  jest
zréznicowany. Podczas gdy walka z korupcja

i stabilnos$¢ polityczna sprzyjajg wigczeniu w globalne
fanicuchy  wartos$ci, poprawa  praworzadnosci,
reprezentacji, rozliczalnosci i efektywnosci wtadz
publicznych moze przynie$¢ nieoczekiwane efekty,
zwlaszcza w odniesieniu do uczestnictwa w globalnych
tanicuchach wartosci. Zaktadassie, Ze wynik ten moze by¢
spowodowany efektami nadmiernej regulacji lub zbyt
powolnymi procesami decyzyjnymi w rygorystycznych
$rodowiskach (Crescenzi, Harman, 2023).

Table 9. Robustness by PCSE, then the addition of supplementary variables
Tabela 9. Odporno$¢ wedtug PCSE, nastepnie dodanie zmiennych uzupeiajacych

LnGVC / LnGEW
Variables / PCSE V;;:?;ll(:lse/
Zmienne Institutional
1 2 3 4 5 / Instytucjo-
nalny
LnFDI / InBIZ 0.833%** 1.068*** 0.945%** 0.605%** 0.718%** 0.508%**
(0.0374) | (0.0585) (0.0591) (0.0777) (0.0583) (0.0500)
Open / Otwarto$¢ -0.00334*** | -0.00370*** | -0.00371*** | -0.00615*** | -0.00640***
(0.000579) | (0.000799) | (0.000683) | (0.000751) | (0.000595)
Human capital / Kapitat ludzki 5.647*** 6.079*** 5.258%*** 1.504**
| (1.505) (1.143) (0.825) (0.637)
Electricity / Elektrycznos¢ 0.0524*** 0.0515%** 0.0121*
| (0.00829) (0.00670) (0.00704)
Industry / Przemyst -0.0951%** 0.0728***
| (0.0133) (0.0209)
Control over corruption / Kontrola
nad korupcja L3
| (0.169)
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LnGVC / LnGEW
Variables /
Variables / PCSE Zmienne
Zmienne Institutional
1 2 3 4 5 / Instytucjo-
nalny
Political stability / Stabilno$¢ poli- 0.372%k*
tyczna
(0.0973)
Rule Of,kflw / Prawo- -12.96*
rzadnos¢
(6.986)
Voice and accountability /
e S i -14.15%*%*
Prawo decyzji i odpowiedzialnos¢
| (5.412)
Government effectiveness /
s -0.468***
Skuteczno$¢ rzadu
(0.0921)
Constant / Stata -1.222 -6.342%** -7.808%*** -5.062%** -3.465** 6.730%*%*
(0.858) (1.347) (1.239) (1.573) (1.347) (2.510)
Observations / Obser- 141 141 141 141 141 141
wacje
R-squared / R-kwa- 0.713 0.711 0.757 0.834 0.877 0.937
drat
N.umber of. E:ountrles / 6 6 6 6 6 6
Liczba krajéw
chi2 495.6 339.1 535.9 387.7 676.6 1527
Prob > chi2 /
Prawdopodobienistwo 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
> chi2
Standard errors in parentheses; *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Btedy standardowe w nawiasach; *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Source: Own elaboration.
Zrédto: Opracowanie wiasne.
Conclusions Whioski

This paper aims to examine the effect of FDI on
participation in GVCs in East Asian countries. The
main result suggests that the increase in FDI in East
Asian countries positively and significantly influences
participation in GVC. The result remains robust to
changes in estimation techniques and the addition
of additional institutional variables. The results also
reveal that the interaction between all measures of
institutional quality and FDI significantly reduces the
participation of South Asian countries in GVCs. These
resultscorroboratethehypothesisofthe positive effects
of FDI on participation in GVCs and allow us to rethink
FDI policies in favour of the process of fragmentation
of the production and marketing of goods and services

Niniejszy artykul ma na celu zbadanie wptywu BIZ
na uczestnictwo w GEW w krajach Azji Wschodnie;j.
Gtowny wynik sugeruje, ze wzrost BIZ w krajach
Azji Wschodniej pozytywnie i znaczaco wptywa
na uczestnictwo w GLW. Wynik pozostaje odporny
na zmiany w technikach szacowania i dodanie
dodatkowych zmiennych instytucjonalnych. Wyniki
pokazuja réwniez, ze interakcja miedzy wszystkimi
miarami jako$ci instytucjonalnej i BIZ znaczgco
zmniejsza udzial krajéw Azji Potudniowej w GLW.
Wyniki te potwierdzaja hipoteze pozytywnego
wptywu BIZ na udziat w globalnych tancuchach
wartosci i pozwalaja na ponowne przemyslenie
polityki BIZ na korzys¢ procesu fragmentacji produkcji

-427 -



Jacques Yana Mbena

in East Asian countries. We recommend that economic i marketingu ddbr i ustug w krajach Azji Wschodnie;.
policies continue attracting foreign companies that Zalecamy, aby polityka gospodarcza nadal przyciggata
invest in strategic sectors or significantly contribute zagraniczne firmy inwestujace w strategiczne sektory
to GVCs. Likewise, we suggest that these countries b wnoszace istotny wklad w globalne tancuchy

improve their institutional policies towards foreign
companies through investment incentives.

warto$ci. Sugerujemy réwniez, aby kraje te poprawity
swoja polityke instytucjonalng wobec zagranicznych
firm poprzez zachety inwestycyjne.
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APPENDIX / ZALACZNIK

List of countries / Lista krajow
China, Japan, Mongolia, North Korea, South Korea, Taiwan /
Chiny, Japonia, Mongolia, Korea Péinocna, Korea Potudniowa, Tajwan

Table Al. Description of variables and source
Tabela A1. Opis zmiennych i zrédto

Variables / .. . z
Zmienne Description / Opis Source / Zrodlo
GVCs / GLW Global value chain (in millions of US dollars) / UNCTAD-EORA-TiVA
Globalny tancuch wartosci (w milionach USD)
FDI / BIZ Foreign direct investment as % of GDP /
Bezposrednie inwestycje zagraniczne jako % PKB
Open / Trade openness (% GDP) /
Otwarto$¢ Otwarto$¢ handlowa (% PKB)
HC/ Human capital (0 to 1) /
KL Kapitat ludzki (od 0 do 1)
FD /RF Financial development/ Rozwdéj finansowy
Elect / Elekr. | Electricity / Elektryczno$¢
Ind / Przem. Industry / Przemyst World Bank (2023) /
Corrp / Corruption control (-2.5 to 2.5) / Bank Swiatowy (2023).
Kontr Kontrola korupcji (-2,5 do 2,5)
Gov / Government effectiveness (-2.5 to 2.5) /
Skut Skuteczno$¢ rzadu (-2,5 do 2,5)
Pol / Political stability (-2.5 to 2.5) /
Pol Stabilnos$¢ polityczna (-2,5 do 2,5)
Reg / Praw Rule of law (-2.5 to 2.5) / Praworzadnos$¢ (-2,5 do 2,5)
Resp / Voice and responsibility (-2.5 to 2.5) /
Odp Prawo decyzji i odpowiedzialno$¢ (-2,5 do 2,5)

Source: Own elaboration.
Zrédto: Opracowanie wiasne.
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Table A2. Robustness of Driscol-Kraay transmission channels
Tabela A2. Odpornos$¢ kanatéw transmisyjnych Driscol-Kraay

Driscoll-Kraay

Variables / Zmi LnGVC / LnGEW
ariables / Zmienne
' ' 1 2 3 4 5
LnFDI / InBIZ 0.00283*** 0.00309*** 0.00340%*** 0.00288*** 0.00486***
(0.000279) (0.000241) (0.000336) (0.000267) (0.000662)
Control over corruption / .
Kontrola nad korupcja 1.129¢+08
(2.156e+07)
LnFDI* Control over corrup-
tion / LnBIZ* Kontrola nad -0.00141%*+*
korupcja
(0.000290)
Political stability / ok
Stabilnos$¢ polityczna 1.075e+08
| (2.557e+07)
LnFDI* Political stability / i .
LnBIZ* Stabilnos¢ polityczna 0.00100
| (0.000224)
Governme{l,t effectiveness / 9.648e+07+*
Skuteczno$¢ rzadu
| (1.494e+07)
LnFDI*Government effectiveness / .
LnBIZ* Skutecznos$é rzgdu 0.00123
(0.000280)
Ruleoflaw/ 1.219e+08***
Praworzadno$¢
(1.586e+07)
LnFDI*Rule of law / i ok
LnBIZ*Praworzadno$¢ 0.00135
| (0.000231)
Voice_Accountability / 1.3016+07***
Prawo decyzji i odpowiedzialno$¢ '
| (3.717e+06)
LnFDI* Voice and accountability / i ok
LnBIZ* Prawo decyzji i odpowiedzialnos¢ 0.000146
(4.37e-05)
Constant / Stata 1.241e+08*** | 7.320e+07*** | 1.055e+08*** | 1.095e+08*** | -2.692e+07
(2.433e+07) (2.380e+07) (1.822e+07) (2.171e+07) (4.500e+07)
Observations / Obserwacje 141 141 141 141 141
R-squared / R-kwadrat 0.719 0.620 0.712 0.728 0.604
N.umber of. ,Countrles / 6 6 6 6 6
Liczba krajow
F-stat 99.50 85.73 178.1 299.0 2531
Prob > / Prawdopodo- 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
biefistwo > F

Notes: *Significance at 10%, 5%, and 1%, respectively () Robust standard deviations.
Uwagi: *Istotnos¢ odpowiednio na poziomie 10%, 5% i 1% () Odchylenia standardowe.

Source: Own elaboration.
Zrédto: Opracowanie wiasne.
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Table A3. Robustness of PCSE transmission channels
Tabela A3. Odporno$¢ kanatéw transmisyjnych PCSE

PCSE / PCSE
. . LnGVC / LnGEW
Variables / Zmienne 1 > 3 2 3
LnFDI / InBIZ 0.00283*** 0.00309*** 0.00340*** 0.00288*** 0.00486***
(0.000253) (0.000213) (0.000326) (0.000243) (0.00118)
Control over corruption / 1.1296+08%
Kontrola nad korupcja
(1.180e+07)
LnFDI*Control cover corrup-
tion / LnBIZ*Kontrola nad -0.00141%**
korupcja
(0.000289)
Political stability / Stabilno$¢ polityczna 1.075e+08***
| (2.328e+07)
LnFDI* Political stability / i ok
LnBIZ* Stabilnos¢ polityczna 0.00100
| (0.000301)
Governme{l:c effectiveness / 9 648e+07
Skuteczno$¢ rzadu
| (8.877e+06)
LnFDI* Government effectiveness / i .
LnBIZ* Skuteczno$¢ rzadu 0.00123
(0.000319)
Rule of law / Praworzadnos¢ 1.219e+08***
(9.590e+06)
LnFDI*Rule of law / LnBIZ*Praworzadnos$¢ -0.00135%**
| (0.000266)
Voice and accountability / 1.301e407%
Prawo decyzji i odpowiedzialno$¢ '
| (2.571e+06)
LnFDI Voice and accountability /
LnBIZ Prawo decyzji i odpowiedzialnos¢ 0.000146
(9.59e-05)
Constant / Stata 1.241e+08*** | 7.320e+07*** | 1.055e+08*** | 1.095e+08*** | -2.692e+07
(1.213e+07) | (1.521e+07) | (9.004e+06) | (1.079e+07) | (2.808e+07)
Observations / Obserwacje 141 141 141 141 141
R-squared / R-kwadrat 0.719 0.620 0.712 0.728 0.604
N.umber of. Fountrles / 6 6 6 6 6
Liczba krajow
F-stat 294.6 351.0 334.7 422.1 216.8
Prob > chi2 /
Prawdopodobiefistwo > chi2 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Notes: *Significance at 10%, 5%, and 1%, respectively () Robust standard deviations.
Uwagi: *Istotnos¢ odpowiednio na poziomie 10%, 5% i 1% () Odchylenia standardowe.

Source: Own elaboration.
Zré6dto: Opracowanie wiasne.
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